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 بورس لندن )  LME( قیمتھا و موجودي انبار فلزات پایھ بر اساس نمودارھاي  یكسالھبررسي روند
  ١٣٨٨ دیماه دھمبرابر با  ٢٠٠٩دسامبر ٣١منتھي بھ 

  

  آلومینیوم 

 حدود افزايشي ٢٠٠٩ برپايان دسام میلادي تا ٢٠٠٩ مارساز لندن  LMEنمودارروند يكساله قیمت نقدي آلومینیوم در معاملات بورس 
از .است  يافته افزايشتن / دلار٢٢٠٠بیش ازتن به / دلار١٣٠٠ حدودترين مقدار ازبیشرين تا كمت از قیمتبطوريكه .  استبودهدرصد ۶٩٫٢

شان مي نتا پايان دسامبر ھمان سال  را كاھشي روند ٢٠٠٩ اواسط فوريهطرفي وقتي به موجودي انبار اين فلز نگاه مي كنیم حدودا از 
 ھمانطور كه ملاحظه مي شود روند كاھش  .يافته است كاھش درصد -٢۶ معادل  ھزار تن٨۵ھزارتن به حدود  ١١۵حدوددھد بطوريكه از

تقريبا به ھمان سطح اكتبر  ھم موجودي انبار و ھم قیمتھا وبي تاثیر نبوده است  بعددر ماھھاي  قیمت اين فلز افزايشموجودي انبار در 
 و فروش برقرار ي واقعي ھنوز از ركود خارج نشده است و تناسبي بین تقاضااين فلز اين بدين معني است كه بازار. است  رسیده٢٠٠٨

    .خواھد شد آيندهث به تعادل رسیدن قیمتھا درباع در نھايت)  و قیمت كالاموجودي انبار نوسانات ( اين روند.نشده است 
  

  مس 

با فـراز   درصد ١۵٠ حدود ٢٠٠٩تن در پايان دسامبر /  دلار ٧۵٠٠تن به حدود / دلار  ٣٠٠٠ از ٢٠٠٩ ژانويه  اين فلزازروند قیمتھاي نقدي يكساله 
با نگاھي به موجودي انبار اين فلز تا حدودي علت افزايش قیمت را مـي تـوان جويـا شـد بطوريكـه طـي       .  است و نشیبھايي افزايشي بوده 

 ٢٠٠٩سپس از اين ماه تـا اواسـط جـولاي    و   افزايش ھزار تن۵۵٠ حدود  به٢٠٠٨ در پايان دسامبر زار تن ھ٣۴٠دوره يكساله مورد بررسي از  
 مورد بررسـي  پايان دوره درصد تا ٩٢  ھزار تن حدود۵٠٠به   مجدداو  كاھش يافت تنھا طي پنج ماه درصد -۵٢٫٧ معادل ھزار تن    ٢۶٠به حدود   

  . افزايش يافته است 
  

-26% 

92% -52.7% 

69.2% 

150% 

  ٢۶/١٠/١٣٨٨  : ساپكو -       امور مطالعات و برنامھ ریزي استراتژیك١٥١٣  : مارهش
 



2  ساپكو- امورمطالعات و برنامه ريزي استراتژيك

  نیكل 

 تن تا/  ھزار دلار٢١تن بھ بیش از /  ھزار دلار٩ از حدود ٢٠٠٩ اوایل آوریل ازكمترین تا بیشترین قیمت از قیمت نقدي نیكل  جھانيروند
اما با روند افزایش موجودي انبار این فلز طبق .  درصد افزایش را نشان مي دھد ١٣٣ است كھ بیش از بوده ٢٠٠٩ ماه اگست اواسط

 نوامبر تا پایان ٢٠٠٩ ھزار تن ، روند قیمت این فلز از آگست ١٢۵ بھ حدود  ھزار تن١٠٩از حدود  اكتبر٢٣تا  ٢٠٠٩نموداراز آگست 
 موقتي قیمت این  موجودي انبار باعث كاھشافزایشتن كاھش یافت اما این / ھزار دلار ١۶٫۵تن بھ حدود /  ھزار دلار٢١ھمان سال ازحدود 

 از اگست تا پایان اما .یافت افزایش ٢٠٠٩ دسامبر تن تا پایان/  ھزار دلار١٩ تن بھ حدود / ھزار دلار١۶٫۵ مجددا از و فلز شد
 دسامبر ٣٠نمودار موجودي انبار طي دوره یكسالھ منتھي بھ .  كاھش را نشان مي دھد  درصد -٩٫۵متوسط حدود طور ب٢٠٠٩دسامبر
تن /  ھزار دلار١٠ھمینطور قیمت آن از حدود . افزایش داشتھ است  درصد ١٠٠حدود  ھزار تن ، ١۶٠ھزار تن بھ حدود  ٨٠ ازحدود ٢٠٠٩

    . درصد افزایش داشتھ است ٩٠ تن ،/  ھزار دلار١٩طي دوره مورد بررسي بھ 

  روي 

 باتن / لار د٢۶٠٠ حدود تاتن /  دلار ١١٠٠بین  ٢٠٠٩ پایان دسامبرتا  ٢٠٠٩ اوایل مارساز طبق نمودار روي فلز نقديجھاني قیمتروند 
 درصد افزایش داشتھ است و ھمچنان این رون د ب ا نمای ان ش دن علائ م      ١٣۶ میانگین بیش ازبطوركھ  . بوده استاتي در كانال افزایشي  نوسان

ب ھ   رو ن سبتا تن د   ب ا ش یب    )در پای ان دوره (  ك ھ ،ت ا اواس ط ن وامبر    و كاھش حج م انب ار ای ن فل ز طب ق نمودار     پایان دوران ركود اقتصادي جھان 
 ھ زار ت ن ب ھ    ٢۵٠ از ح دود ٢٠٠٩ پای ان س ال   ت ا  ٢٠٠٩ اول ژانوی ھ  حجم انباراین فلز طي دوره یكسال م ورد بررس ي از     .بوده است افزایش  

   . درصد افزایش را نشان مي دھد ٩۶ ھزار تن ، حدود ۴٩٠حدود 
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 %136  درصد افزایش٩۶بطور میانگین 

133% 

-9.5% 



3  ساپكو- امورمطالعات و برنامه ريزي استراتژيك

  سرب 

  
 حدودتا بیشترین مقدارتن /  دلار١٠٠٠ حدود كمترین مقدارازھمان سال امبرپایان دس تا ٢٠٠٩ اواخر فوریھروند یكسالھ قیمت سرب از 

 اول ،  در كانال افزایش را نشان مي دھد قیمتسقف نقطھ  در این نمودارسھ. استبطور میانگین افزایش داشتھدرصد  ١۴٠  تن/ دلار٢۴٠٠
 تن مي باشد/  دلار٢۴٠٠حدود  اواخر اكتبر: مسوتن ، /  دلار١٨٠٠ حدود٢٠٠٩ نجو :دوم  ، تن/ دلار١۵٠٠حدود  ٢٠٠٩ اواسط آوریل :

دسامبرھمان  تا پایان ٢٠٠٩ اول ژانویھ روند حجم موجودي انبار این فلزاز  . دلار افزایش داشتھ است٢۴٠٠كھ تا پایان دسامبر بیش از 
   .را نشان مي دھد درصد افزایش ٢٢٢ حدود ھزار تن در١۴۵ ھزار تن بھ ۴۵ بوده است بطوریكھ از حدود يھمواره افزایش،  سال

  
  ) سرب روي ونیكل ،  ، مس، آلومینیوم ( فلزات پایھ بزرگ جھانيتولید كنندگان نموداردرصد 
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 ٢٠٠٩سال مس و روی در بورس فلزات لندن طی  بررسی دلایل روند صعودی نرخ

  
   

رئ یس   .  م اه گذش تھ رس ید   ١٦ ط ي فلز در جھان، بھ بالاترین حد خ ود   بھ خاطر احتمال وقفھ در تولید این فلز در شیلی، بزرگترین تولیدکننده این مس قیمت
، از الیان ھ ت انر  .  دس ت یاف ت  ٢٠٠٩ رش د خ ود در س ال    ب ھ بی شترین   م س ب ھ عل ت امی دواری ب ھ رش د تقاض ا و تنگن ای عرض ھ         : اتحادیھ، میگوئل لوپث، گفت

بازار مس از لحاظ عرضھ بسیار در  در این سال.  از بھترین چشم انداز برخوردار است٢٠١٠مس در سال " سوئیس در زوریخ گفت، تحلیلگران گروه کردیت
 ب ھ بع د ب ھ ش مار     ٢٠٠٨ س پتامبر  ٢ش د، ک ھ بی شترین قیم ت از      ند ب ستھ  دلار برای ھر پو٣٫٣٧٩در اوایل روز بالاترین قرارداد با قیمت . مضیقھ خواھد بود

  .بھ بیش از دو برابر رسیده است ٢٠٠٩قیمت مس در سال .رفت می
افت ارزش دلار، عملكرد مطل وب  .  قابل توجھي ھمراه بوده است با افزایش LME در طول ھفتة گذشتھ ھمراه با نوساناتي، ھمانند مس در روي قیمت فلز

قیمت فلز  روند بھبود اقتصادي آمریكا، تقویت قیمت نفت و رشد شاخص سھام در آسیا موجب تقویت دي آمریكا در بخش مسكن و افزایش امیدواري بھاقتصا
قیم ت  انبارھاي بورس فلزات لن دن از جمل ھ ع واملي بودن د ك ھ موج ب ك اھش         قیمت دلار و افزایش موجودي روي در) افزایش( بالعكس، نوسان  .روي گردید

   .روي گردیدند
  ٢٠١٠چشم انداز بازار فلزات پایھ در سال                                                     

  
سرمایھ گذاری و صنعتی از سوی چین، در سال آینده قیمت فلزات پایھ بھ  کارگزاری معتبر انجل بروکینگ انتظار دارد بھ دلیل رشد مداوم تقاضا در بخش ھای

افزایش داده و اس تقراض ھ ای چین ی     ھمچنین این امکان وجود دارد کشور چین سطح استراتژیک ذخیره کالاھا را در سال بعدی ادامھ دھد صعودی خودروند 
اش ی از رش د   ن احتمالاً کشور چین بھ عنوان محرک اص لی تقاض ای جدی د   . توجھ در صنعت چین کمک نماید ھا در مقابل فلزات پایھ و سایر کالاھا بھ رشد قابل

کننده مھم دنیا نظیر آمریکا و چین بستھ ھای حمایتی مالی کلانی را فوراً  کشورھای مصرف .کشور ھند و سایر کشورھای در حال توسعھ محسوب خواھد شد
 بیلیون ٤٨٠ چین فقط  بیلیون دلاری٥٨٦حمایتی  از بستھ.  تصویب کردند٢٠٠٨ورشکستگی موسسات مالی بزرگی چون برادران لمون در سپتامبر  پس از

. تقاضا برای فلزات پایھ داشت خانھ سازی با ھزینھ پایین و بازسازی زلزلھ در منطقھ سیچوان اثر مستقیمی بر میزان آن با ساخت فرودگاه ھا، ریلھای قطار،
با سرعتی  ین برای فلزات پایھ در سال آینده البتھانتظار می رود تقاضای چ. برنامھ ریزی شده است بستھ ھای حمایتی غول آسیا برای سال جاری و سال آینده

بھ نظر نمی رسد صرف نرخ بھره ناشی از تامین مالی ب رای  . افزایش خواھد یافت کمتر بھ رشد خود ادامھ دھد، تقاضای غرب نیز برای فلزات پایھ بھ آرامی
ورود خالص جریان نق دی ب ھ بخ ش ص ندوق ھ ای قاب ل معامل ھ در         با این حال. آلومینیوم، سرمایھ گذاری مالی جدید در بازار فلزات پایھ را تضمین کند مس و
اری بیشتر افزایش یافتھ و سرمایھ گذ احتمالاً تقاضا برای فلزات پایھ از سوی حوزه. تنوع در دارایی ھا ادامھ خواھد یافت بھ عنوان بخشی از (ETF) بورس

 .المللی کمک خواھد نمود ھ گذاری درسال ھای آینده بھ افزایش قیمت فلزات پایھ در مقیاس بینخرد و مؤسسات سرمای جذب بیشتر سرمایھ گذاران افزایش
 
  )۴۵۲۸ (  سعود عضديم: تهيه کننده                                                                                                                                                                                  

  

  

  

  .استفاده از اطلاعات و مطالب اين گزارش با ذكر منبع بلامانع است

 
  . از اين گزارش پرينت تهيه گردد "كاملا ضروري"بمنظور صرفه جويي درمصرف كاغذ و حفظ محيط زيست ؛ خواهشمند است فقط درمواقع 


